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REGULAMENTO DO
ASSET BANK - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

CAPITULO I. DO FUNDO E PUBLICO-ALVO

Artigo 1°. O ASSET BANK - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO (“FUNDQ”) € uma comunh&o de recursos, constituido sob a forma
de condominio Aberto e com prazo indeterminado de duracéo, destinado receber recursos por investidores
em QUALIFICADO, nos termos da resolu¢gao CVM 30, de 11 de maio de 2021 (“Resolugao CVM 30/21”),
para aplicacdo em ativos financeiros nos termos de sua Politica de Investimento, constante no ANEXO - |,
deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro — O FUNDO é regido por este Regulamento e pelas disposi¢fes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Segundo — Para permitir uma total compreensdo das caracteristicas, objetivos e riscos
relacionados ao FUNDO, é recomendada a leitura deste Regulamento em conjunto com o0s demais
materiais do FUNDO.

Paragrafo Terceiro — Este Regulamento e os demais materiais relacionados ao FUNDO estao disponiveis
nos websites do Administrador (http://www.azumidtvm.com.br/) e no website da Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM (www.cvm.gov.br).

Paragrafo Quarto — Antes de tomar decisdo de investimento no FUNDO, os investidores devem: (i)
conhecer, aceitar e assumir 0s riscos aos quais o0 FUNDO esta sujeito; (ii) verificar a adequacéo deste
FUNDO aos seus objetivos de investimento; e (iii) analisar todas as informacdes disponiveis neste
Regulamento e nos demais materiais do FUNDO.

Paradgrafo Quinto — Este FUNDO mantém os registros de seu Regulamento e posteriores alteracdes
exclusivamente no site da Comissao de Valores Mobiliarios, nos termos do 83° do Artigo 1.368-C da Lei
10.406/2002, conforme alterada.

Paragrafo Quinto — Este FUNDO mantém os registros de seu Regulamento e posteriores alteragcdes

exclusivamente no site da Comisséo de Valores Mobiliarios, nos termos do 8§3° do Artigo 1.368-C da Lei
10.406/2002, conforme alterada.

CAPITULO IIl. DOS PRESTADORES DE SERVICOS
Artigo 2°. S&o prestadores de servicos do FUNDO:

I.  ADMINISTRADOR: AZUMI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Dr. Rubens Bueno, n°. 691 conj.131, CEP: 04730-903



inscrito no CNPJ sob o n.° 40.434.681/0001-10
Ato Declaratério de n.°19.213 de 28 de outubro de 2021.

Il. GESTOR: ASSET BANK — ASSET MANAGEMENT
Av. Rodrigo Fernando Grillo, n.° 207, sala 1402, CEP: 14801-534
inscrito no CNPJ sob o n.° 42.221.617/0001-87
Ato Declaratério de n.° 19.362 de 09 de dezembro de 2021.

IIl. CUSTODIANTE (custddia e tesouraria): AZUMI DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.
Rua Dr. Rubens Bueno, n°. 691 conj.131, CEP: 04730-903
inscrito no CNPJ sob o n.° 40.434.681/0001-10
Ato Declaratério de n.° 19.104 de 23 de setembro de 2021.

Paragrafo Primeiro — Os servigos de auditoria independente serdo prestados por auditor independente
devidamente credenciado na CVM.

Paragrafo Segundo — O servico de distribuicdo de cotas seré prestado pelo ADMINISTRADOR ou por
distribuidor contratado pelo ADMINISTRADOR.

Paragrafo Terceiro — Os servigos de administracdo e gestdo sdo prestados ao FUNDO em regime de
melhores esforcos e como obrigagdo de meio, pelo que o Administrador e o0 GESTOR néo garantem
gualquer nivel de resultado ou desempenho dos investimentos aos cotistas no FUNDO. Como prestadores
de servicos do FUNDO, o Administrador e 0 GESTOR ndo sdo, sob qualquer forma, responséveis por
gualquer erro de julgamento ou por qualquer perda sofrida pelo FUNDO, com excecao das hipéteses de
comprovada culpa, dolo ou méa-fé do GESTOR ou do Administrador.

Paragrafo Quarto — O Administrador e cada prestador de servigo contratado respondem perante a CVM,
na esfera de suas respectivas competéncias, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao
Regulamento do FUNDO e as disposi¢des regulamentares aplicaveis, nos termos do inciso Il, do art. 1368-
D da Lei 10.406/2002, conforme alterada.

Paragrafo Quinto — O Administrador e a Gestora sédo sociedades sob controle comum.

CAPITULO lIl. DO OBJETIVO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 3°. O FUNDO tem como objetivo de investimento buscar proporcionar a valorizagao de suas cotas,
no longo prazo, preponderantemente, por meio do investimento de seus recursos em cotas de fundos de
investimento e/ou em cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, com iniciativas
e praticas de investimento sustentavel, que apresentem uma politica de investimento que envolva varios
fatores de risco, e préaticas de investimentos sustentaveis sem o compromisso de concentragdo em
nenhum fator em especial (“Fundos Investidos”).



Artigo 4°. O FUNDO se classifica como um Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento
Multimercado, tendo como principal fator de risco a variacdo de precos dos ativos investidos, e podera
aplicar os recursos integrantes de sua carteira em quaisquer ativos financeiros permitidos pela legislagédo
aplicavel, devendo observar, contudo, os limites de concentragdo e 0S riscos previstos neste
Regulamento.

Paragrafo Primeiro — Os limites de aplicagdo por modalidade de ativo, bem como eventuais vedacdes
ou disposicdes especificas aplicaveis ao FUNDO, estdo detalhados nos anexos referentes a Politica de
Investimento, que séo parte integrante deste Regulamento.

Paragrafo Segundo — Os limites de concentracdo por emissor constantes no art. 102 da Instrucédo
CVM 555/2014, ndo se aplicam as cotas de fundos de investimento quando adquiridas por Fundos
de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento.

Paragrafo Terceiro — Fica estabelecido que os limites de aplicacdo previstos no presente Regulamento
serdo controlados por meio da consolidacéo das aplicac6es do FUNDO com as dos fundos investidos,
salvo nas hipéteses de dispensa de consolidacao previstas na regulamentacédo aplicavel.

Paragrafo Quinto — A aquisicdo de cotas de outros fundos de investimento deverd observar a
compatibilidade da politica de investimento com a do FUNDO.

Paradgrafo Sexto — Caso o FUNDO venha a investir em fundos geridos por terceiros ndo ligados ao
Administrador ou & GESTOR, cujas politicas de investimento permitam aplicagdes em ativos financeiros
de crédito privado, o Administrador, a fim de mitigar risco de concentragdo pelo FUNDO, considerara,
como regra, o percentual maximo de aplicacdo em tais ativos na consolidacdo de seus limites.

Paragrafo Sétimo — O FUNDO podera realizar opera¢cbes de day-trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas em um mesmo dia, com o0 mesmo ativo, em que a quantidade negociada tenha
sido liquidada, total ou parcialmente.

Paragrafo Oitavo — O objetivo do FUNDO previsto neste Regulamento ndo se caracteriza como uma

promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade, consistindo apenas em um objetivo a ser perseguido
pelo FUNDO.

Paragrafo Nono - A rentabilidade e resultados obtidos pelo FUNDO no passado ndo representam garantia
de rentabilidade e resultados no futuro.
Artigo 5°. E VEDADO AO FUNDO APLICAR EM ATIVOS FINANCEIROS NO EXTERIOR.

Artigo 6°. As estratégias de investimento do FUNDO podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas.



CAPITULO IV. DOS FATORES DE RISCO

Artigo 7°. O FUNDO esta sujeito a diversos fatores de risco, os quais estao descritos neste Regulamento,
sendo destacados os 5 (cinco) principais Fatores de Risco no Termo de Adeséo e de Ciéncia de Risco, o
gual deve ser assinado por todos os cotistas antes da realizacédo do primeiro investimento no FUNDO.

Artigo 8°. De acordo com a legislacdo em vigor, os cotistas respondem por eventual patriménio liquido
negativo do FUNDO, obrigando-se, caso necessario, por consequentes aportes adicionais de recursos.

Artigo 9°. AS APLICACOES REALIZADAS NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO
GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

Artigo 10. Antes de tomar uma decisdo de investimento no FUNDO, os potenciais investidores devem
considerar cuidadosamente, a luz de sua prépria situacao financeira e de seus objetivos de investimento,
todas as informacdes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos
a sequir:

. Riscos Gerais: O FUNDO esta sujeito as variagbes e condi¢cdes dos mercados em que investe,
direta ou indiretamente, especialmente dos mercados de cambio, juros, bolsa e derivativos, que séo
afetados principalmente pelas condi¢des politicas e econdmicas nacionais e internacionais. Considerando
gue é um investimento de médio e longo prazo, pode haver oscilagdo do valor da cota no curto prazo
podendo, inclusive, acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagéo do cotista
de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO.

1. Risco de Crédito: Caracteriza-se principalmente pela possibilidade de inadimplemento das
contrapartes em operacdes realizadas com os fundos investidos ou dos emissores de titulos e valores
mobilidrios integrantes da carteira, podendo ocorrer, conforme o caso, perdas financeiras até o montante
das operacdes contratadas e ndo liquidadas, assim como o valor dos rendimentos e/ou do principal dos
titulos e valores mobiliarios. O FUNDO esté sujeito a risco de perda substancial de seu patriménio liquido
em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por
forca de intervencdo, liquidagéo, regime de administracdo temporéria, faléncia, recuperacao judicial ou
extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do FUNDO;

O FUNDO PODE APLICAR ACIMA DE 51% (CINQUENTA E UM POR CENTO) DE SEU PATRIMONIO
LIQUIDO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO QUE CONTEM EM SUA NOMENCLATURA COM
CREDITO PRIVADO. PORTANTO, O FUNDO ESTA SUJEITO A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL
DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO EM CASO DE EVENTOS QUE ACARRETEM O NAO PAGAMENTO
DOS ATIVOS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA, INCLUSIVE POR FORCA DE INTERVENCAO,
LIQUIDACAO, REGIME DE ADMINISTRACAO TEMPORARIA, FALENCIA, RECUPERACAO
JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS EMISSORES RESPONSAVEIS PELOS ATIVOS DO FUNDO.

1l Risco de Mercado: Consiste no risco de variagdo no valor dos ativos financeiros da carteira do
FUNDO. O valor destes ativos financeiros pode aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuacdes de
6



precos e cotacBes de mercado, as taxas de juros e os resultados das empresas emissoras. Em caso de
gueda do valor dos ativos financeiros que comp&em a Carteira, o patriménio liquido do FUNDO pode ser
afetado negativamente. A queda dos precos dos ativos financeiros integrantes da Carteira pode ser
temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estendam por periodos longos e/ou
indeterminados. Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos financeiros
e dos derivativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no resultado do FUNDO.

Risco de Desenquadramento Tributario da Carteira; O GESTOR envidara os maiores esforcos para
manter a composicdo da carteira do FUNDO, enquadrada como de longo prazo para fins da legislacio
tributaria em vigor. Nesse caso, o Imposto de Renda na Fonte incidira semestralmente ("come-cotas
semestral"), no Ultimo dia util de maio e novembro de cada ano, a aliquota de 15% (quinze por cento)
sobre os rendimentos produzidos no periodo. Os rendimentos decorrentes de resgates serdo tributados
na fonte pelo imposto de renda, em funcdo do prazo do investimento as aliquotas: (i) 22,5% (vinte dois e
meio por cento), em aplicagdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias; e (ii) 20% (vinte por cento),
em aplicacdes com prazo de 180 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (iii)
17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com prazo de 361 (trezentos e
sessenta e um) dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e 15% (quinze por cento), em aplicagbes com prazo
acima de 720 (setecentos e vinte) dias. Ainda que o FUNDO busque manter a carteira enquadrada como
de longo prazo para fins da legislagéo tributaria em vigor, ndo ha compromisso nem garantia de que este
FUNDO recebera o tratamento tributario aplicavel para fundos de longo prazo, o que podera sujeitar seus
Cotistas a tributacéo aplicavel a um fundo de investimento enquadrado como de curto prazo para fins
fiscais. Nesse caso, o Imposto de Renda na Fonte incidird semestralmente ("come-cotas semestral"), no
ltimo dia util de maio e novembro de cada ano, a aliquota de 20% (vinte por cento) sobre os rendimentos
produzidos no periodo. No resgate, os rendimentos serdo tributados pelo IRF, em fun¢édo do prazo do
investimento, as aliquotas de: (i) 22,5% (vinte dois e meio por cento), em aplicagbes com prazo de até
180 (cento e oitenta) dias; e (ii) 20% (vinte por cento), em aplicacées com prazo acima de 180 (cento e
oitenta). Ocorrendo incidéncia do IRF semestral ("come-cotas semestral"), na ocasido do resgate sera
aplicada aliquota complementar aplicavel. Os riscos mencionados poderao afetar o patrimoénio do FUNDO,
sendo que o ADMINISTRADOR e o0 GESTOR néo poderao, em hip6tese alguma, ser responsabilizados
por qualquer resultado negativo na rentabilidade do FUNDO, depreciacdo dos ativos financeiros
integrantes da carteira ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagcdo do FUNDO ou resgate de cotas,
sendo 0Ss mesmos responsaveis tdo somente por perdas ou prejuizos resultantes de comprovado erro ou
ma-fé de sua parte.

V. Risco de Liquidez: O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda
pelos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO. Neste caso, o FUNDO pode néo estar apto a
efetuar, dentro do prazo méximo estabelecido neste Regulamento e na regulamentacdo em vigor,
pagamentos relativos a resgates de cotas do FUNDO, quando solicitados pelos cotistas. Este cenario
pode se dar em funcéo da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores mobiliarios integrantes da
Carteira sao negociados ou de outras condi¢des atipicas de mercado.

V. Risco de Concentracdo: A possibilidade de concentracdo da carteira em ativos financeiros de
um mesmo emissor representa risco de liquidez dos referidos ativos financeiros. Alteracdes da condicéo
financeira de um emissor, alteracdes na expectativa de desempenho/resultados deste e da capacidade
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competitiva do setor investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o preco e/ou
rendimento dos ativos financeiros da carteira do Fundo. Nestes casos, 0 GESTOR pode ser obrigada a
liquidar os ativos financeiros do Fundo a precos depreciados podendo, com isso, influenciar
negativamente o valor da cota do Fundo.

V1. Risco Proveniente do Uso de Derivativos: O Fundo pode realizar opera¢cdes nos mercados de
derivativos como parte de sua estratégia de investimento. Estas operacdes podem nao produzir os efeitos
pretendidos, provocando oscilagBes bruscas e significativas no resultado do Fundo, podendo ocasionar
perdas patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer em virtude do pre¢o dos derivativos depender,
além do pre¢o do ativo financeiro objeto do mercado a vista, de outros parametros de precificacdo
baseados em expectativas futuras. Mesmo que o preco do ativo financeiro objeto permaneca inalterado,
pode ocorrer variacdo nos pregos dos derivativos, tendo como consequéncia o aumento de volatilidade
de sua carteira. Os precos dos ativos financeiros e dos derivativos podem sofrer alteracdes substanciais
gue podem levar a perdas ou ganhos significativos.

VII. Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos: O FUNDO também podera estar sujeito a
outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos ao controle do ADMINISTRADOR ou do GESTOR
tais como a ocorréncia, no Brasil de fatos extraordinarios, situacfes especiais de mercado ou, ainda, de
eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de
forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagcdes nas taxas de juros,
eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas, que poderéo resultar em (a) perda de
liquidez dos ativos que compdem a carteira do FUNDO e dos fundos investidos e (b) inadimpléncia dos
emissores dos ativos. Tais fatos poderéo acarretar prejuizos para os Cotistas e atrasos nos pagamentos
dos regastes. Qualquer deterioragdo na economia do Brasil, ou recessdo e o impacto dessa deterioracio
ou recessao no Brasil podem ter efeito negativo na rentabilidade e performance do FUNDO.

VIll.  Risco Relacionados a Politica Governamental: O FUNDO estara sujeito aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia
realizando relevantes mudancas em suas politicas. As medidas do Governo Brasileiro para controlar a
inflacao e implementar as politicas econémica e monetaria tém envolvido, no passado recente, alteracdes
nas taxas de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, aumento das tarifas publicas, entre
outras medidas. A adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da
economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
poderdo impactar os negocios, as condi¢des financeiras, os resultados operacionais do FUNDO.

Artigo 11. O FUNDO PODE ESTAR EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM ATIVOS
FINANCEIROS DE POUCOS EMISSORES COM OS RISCOS DA DECORRENTES.

CAPITULO V. DAS TAXAS E DOS ENCARGOS

Artigo 12. O FUNDO esta sujeito a taxa de administracdo de 0,56% a.a. (zero virgula cinquenta e seis

por cento ao ano) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, a qual remunera o ADMINISTRADOR e

os demais prestadores de servicos de administracdo do FUNDO, mas nao inclui a remuneracao dos

prestadores de servicos de custddia e auditoria das demonstracdes financeiras do FUNDO nem os valores
8



correspondentes aos demais encargos do FUNDO, os quais serdo debitados do FUNDO de acordo com
o disposto neste Regulamento e na regulamentacdo em vigor. O Fundo esta isento do pagamento da taxa
de administracdo nos primeiros 7 (sete) meses de funcionamento do Fundo.

Paragrafo Primeiro — A taxa de administragdo deve ser provisionada diariamente (em base de 252 dias
por ano) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO e paga mensalmente, por periodos vencidos, até
0 05° (quinto) dia util do més subsequente.

Paragrafo Segundo — Os pagamentos das remuneracdes aos prestadores de servicos podem ser
efetuados diretamente pelo FUNDO a cada qual, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite da
taxa de administragéo.

Artigo 13. Ndo séo cobradas taxas de ingresso e saida no FUNDO.

Artigo 14. O FUNDO possui Taxa de Performance correspondente a 6% (seis por cento) do que exceder
100% (cem por cento) da variacéo do indice CDI (Certificado de depésito interbancario), as datas base
para efeito de afericdo de prémio a serem efetivamente pagos corresponderdo ao ultimo dia Gtil dos meses
de junho e dezembro, provisionada diariamente e pagas até o 5° (quinto) dia Gtil do més subsequente ao
de apuracéo.

Artigo 15. A taxa maxima cobrada pelo servi¢o de custddia do FUNDO sera de 0,1% a.a. (zero virgula
dez por cento ao ano) sobre o valor do patrimdnio liquido do FUNDO a qual sera corrigida anualmente de
acordo com a varia¢do do IPCA (indice Geral de Precos ao consumidor Amplo) do Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica - IBGE.

Artigo 16. Além das taxas indicadas neste Capitulo, constituem encargos do FUNDO as seguintes
despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

l. taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢gées do FUNDO;

1. despesas com o registro de documentos em cartério, impresséo, expedicdo e publicacdo de
relatorios e informacdes periddicas previstos na regulamentacao vigente;

Ill.  despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunica¢Ges aos cotistas;

IV. honorérios e despesas do auditor independente;

V. emolumentos e comissdes pagas por opera¢cdes do FUNDO;

VI.  honorérios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa

dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagédo imputada ao
FUNDO, se for o caso;



VII. parcela de prejuizos ndo coberta por apélices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servicos de administracédo no exercicio de suas respectivas funcdes;

VIIl. despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
financeiros do FUNDO;

IX. despesas com registro, custddia e liquidacéo de operacdes com titulos e valores mobiliarios, ativos
financeiros e modalidades operacionais;

X. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operag¢des ou com certificados ou recibos
de depdésito de valores mobiliarios;

Xl.  os montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragdo com base na
taxa de administracéo e/ou performance;

Xll.  honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado, quando aplicavel.

Paragrafo Unico — Quaisquer despesas néo previstas como encargos do FUNDO devem correr por
conta do ADMINISTRADOR.

CAPITULO VI. DA EMISSAO E DO RESGATE DE COTAS

Artigo 17. A aplicagdo sera realizada por meio de transferéncia eletrénica de recursos pelo cotista para a
conta corrente do FUNDO. A amortizag&o e o resgate de cotas serdo realizados por meio de transferéncia
eletrbnica de recursos da conta corrente do FUNDO para a conta corrente previamente cadastrada pelo
cotista junto ao ADMINISTRADOR, ou por Distribuidor contato pelo ADMINISTRADOR. As
movimentacdes aqui previstas também poderdo ser efetuadas por meio de sistema de registro, caso as
cotas do FUNDO estejam registradas no referido sistema.

Paragrafo Primeiro — Nas hipoteses em que aplicavel, somente devem ser consideradas as aplicagdes
como efetivadas, apés a efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente do FUNDO e desde que o
cadastro do investidor junto ao ADMINISTRADOR esteja atualizado.

Paragrafo Segundo — As aplicacbes realizadas pela B3 S.A — Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento Cetip
UTVM (“B3”), enquanto mantidas depositadas na B3, devem, necessariamente, ser resgatadas por meio
da mesma entidade.

Paragrafo Terceiro — E facultado ao ADMINISTRADOR suspender, a qualquer momento, novas
aplicacdes no FUNDO, desde que tal suspenséo se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas
atuais. A suspensao do recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo impede a reabertura posterior
do FUNDO para aplicacdes.
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Artigo 18. Na emisséo de cotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da cota em vigor no 1° (primeiro)
dia atil subsequente a efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao
ADMINISTRADOR.

Artigo 19. As cotas do FUNDO aberto ndo podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, exceto nos
casos de:
. deciséo judicial ou arbitral;

1. operagdes de cessao fiduciaria;
Ill.  execucdo de garantia;
IV.  sucesséao universal;

V. dissolugéo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que disponha
sobre a partilha de bens; e

VI.  transferéncia de administracdo ou portabilidade de planos de previdéncia.]

Artigo 20. E admitido o investimento feito conjunta e solidariamente por mais de uma pessoa, conforme
informagBes do cadastro do cliente. Neste caso, toda aplicagdo realizada tem caréater solidario, sendo
considerada como feita em conjunto por todos os titulares. Para todos os efeitos perante o
ADMINISTRADOR, cada titular é considerado como se fosse Unico proprietario das cotas objeto de
propriedade conjunta, ficando o ADMINISTRADOR validamente exonerado por qualquer pagamento feito
a um, isoladamente, ou a todos em conjunto. Cada titular, isoladamente e sem anuéncia dos demais, pode
investir, solicitar e receber resgate, parcial ou total, dar recibos e praticar todo e qualquer ato inerente a
propriedade de cotas. Da mesma forma, cada titular, isoladamente e indistintamente, tem o direito de
comparecer e participar de assembleias e exercer seu voto, sendo considerado para todos os fins de
direito um Unico voto.

Paragrafo Primeiro — No gozo dos direitos econdémicos e/ou politicos relacionados a propriedade das
cotas de FUNDO, o ato de um titular aproveita ao co-titular, vinculando-o.

Paragrafo Segundo — Os titulares estdo cientes de que, nas assembleias em que mais de um titular
esteja presente e haja divergéncia de entendimentos entre si, ndo havera exercicio de voto se nao
chegarem a um consenso, devendo ser registrada a abstencao.

Artigo 21. O resgate das cotas do FUNDO néo esta sujeito a qualquer prazo de caréncia, podendo ser
solicitado nos termos deste Regulamento, observados os horérios e limites de movimentagéo

estabelecidos neste Regulamento.

Artigo 22. Para fins deste Regulamento:
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l. “Data do Pedido de Resgate”: € a data em que o cotista solicita o resgate de parte ou da totalidade
das cotas de sua propriedade, respeitados o horario e os limites de movimentacéao estipulados neste
Regulamento.

Il “Data de Conversao de Cotas para Fins de Resgate” ou “Cotizagao”; € a data em que sera
apurado o valor da cota para efeito do pagamento do resgate e que corresponde ao 30° (trigésimo)
dia corrido contado da Data do Pedido de Resgate.

Ill. “Data de Pagamento do Resgate”: é a data do efetivo pagamento, pelo FUNDO, do valor liquido
devido ao cotista que efetuou pedido de resgate e que corresponde ao 1° (primeiro) dia Util contado
da Data da Conversao do Resgate.”

IV. Aplicagdo Minima Inicial: R$ 10.000,00 (mil reais)
Aplicacfes Adicionais: R$ 1.000,00 (mil reais)
Valor Minimo de Permanéncia: R$ 1.000,00 (mil reais)
Caréncia para Resgate: ndo possui

Paragrafo Unico — Nos casos em que, com o atendimento da solicitagéo de resgate, a quantidade residual
de cotas for inferior ao minimo estabelecido pelo ADMINISTRADOR, a totalidade das cotas deve ser
automaticamente resgatada.

Artigo 23. No caso de fechamento dos mercados ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos
financeiros componentes da carteira do FUNDO, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do tratamento tributario do
FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos, é permitido ao ADMINISTRADOR
declarar o fechamento do FUNDO para a realizacdo de resgates.

Paragrafo Unico — Caso o FUNDO permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias
consecutivos, o ADMINISTRADOR deve obrigatoriamente, além da divulgacéo de fato relevante por
ocasido do fechamento anteriormente referido, convocar no prazo maximo de 1 (um) dia util, para
realizacdo em até 15 (quinze) dias contados da data da convocacdo, Assembleia Geral Extraordinaria
para deliberar sobre as seguintes possibilidades:

l. substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos;

1. reabertura ou manutencdo do fechamento do FUNDO para resgate;

Ill.  possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;

IV. cisdo do FUNDO; e

V. liquidacdo do FUNDO.
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Artigo 24. O FUNDO néo recebe aplicacdes nem realiza resgates em feriados de ambito nacional, ou em
feriados estaduais e municipais na sede do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Primeiro — Nao havera converséo de cotas nos feriados estaduais e municipais em que ndo
haja funcionamento da Bolsa de Valores.

Paragrafo Segundo — O valor da cota é calculado no encerramento do dia, apés o fechamento dos
mercados em que o FUNDO atua (“Cota de Fechamento”).

CAPITULO VII. DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 25. E de competéncia privativa da Assembleia Geral de cotistas do FUNDO deliberar sobre:

VI.

VII.

as demonstra¢8es contébeis apresentadas pelo ADMINISTRADOR,;

a substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do CUSTODIANTE do FUNDO;

a fuséo, a incorporacéo, a cisdo, a transformacéo ou a liquidacdo do FUNDO;

0 aumento da taxa de administracdo, da taxa de performance ou da taxa méaxima de custédia;

a alteracéo da politica de investimento do FUNDO;

a amortizacao de cotas; e

a alteracdo do Regulamento, ressalvados o0s casos de adequacdo a normas legais ou

regulamentares e a exigéncias da CVM; atualizacdo de dados cadastrais dos prestadores de
servicos do FUNDO e/ou reducao das taxas de administracdo ou performance.

Artigo 26. A convocacéo da Assembleia Geral deve ser encaminhada a cada cotista, com, no minimo, 10
(dez) dias corridos de antecedéncia, da qual constara dia, hora, local e, ainda, na ordem do dia, todas as
matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que
dependam de deliberacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro — O aviso de convocacao deve indicar o local onde o cotista pode examinar 0s
documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia Geral. Caso o referido
aviso seja enviado por meio fisico, os respectivos custos serdo suportados pelo FUNDO.

Paragrafo Segundo — A Assembleia Geral deve se instalar com a presencga de qualquer nimero de
cotistas, devendo a presenca da totalidade dos cotistas suprir qualquer falta de convocacéao.

Artigo 27. As deliberacdes da Assembleia Geral devem ser tomadas por maioria dos votos, cabendo a
cada cota 1 (um) voto.
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Paragrafo Primeiro — Somente podem votar na Assembleia Geral os cotistas do FUNDO inscritos no
registro de cotistas na data de convocacdo da Assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Segundo — As alteragBes de Regulamento tornam-se eficazes na data deliberada pela
Assembleia Geral. Entretanto, nos casos listados a seguir, as alteracdes se tornam eficazes, no minimo,
a partir de 30 (trinta) dias da comunicacéo dos Cotistas, ou do prazo para pagamento de resgate, o que
for maior, salvo se aprovadas pela unanimidade dos cotistas:

. aumento ou alteragdo do célculo das taxas de administracdo, de performance, de ingresso ou de
saida e da taxa maxima de custodia;

Il. alteracdo da politica de investimento;
Ill.  mudanca nas condicdes de resgate; e

IV. incorporagéo, cisdo ou fusdo que envolva fundo sob a forma de condominio fechado, ou que
acarrete alteracdo, para os cotistas envolvidos, das condi¢des elencadas nos incisos anteriores.

Paragrafo Terceiro — O ADMINISTRADOR se obriga a enviar um resumo das decis6es da Assembleia
Geral a cada cotista no prazo de até 30 (trinta) dias corridos apds a data de realizagdo da Assembleia
Geral, podendo ser utilizado para tal finalidade o proximo extrato de conta do FUNDO. Caso a Assembleia
Geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, pode ser utilizado o extrato de conta relativo ao
més seguinte da realizacdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Quarto — Caso o cotista ndo tenha comunicado ao ADMINISTRADOR a atualizacdo de seu
endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou por meio eletrénico, o ADMINISTRADOR fica
exonerado do dever de lhe prestar as informag8es previstas na regulamentagéo vigente, a partir da Ultima
correspondéncia que houver sido devolvida por incorre¢do no endereco declarado.

Paragrafo Quinto - O Regulamento podera ser alterado independentemente da Assembleia sempre que
tal alteracédo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncia expressa da CVM, de
entidade administradora de mercados organizados onde as cotas do fundo sejam admitidas a negociacgéo,
ou de entidade autorreguladora, nos termos do convénio com a CVM, de adequacéo a normas legais ou
regulamentares ou, ainda, em virtude de atualizac@o dos dados cadastrais do ADMINISTRADOR ou dos
prestadores de servicos do FUNDO, devendo ser providenciada no prazo de 30 (trinta) dias a
comunicacao aos Caotistas.

Artigo 28. Anualmente a Assembleia Geral deve deliberar sobre as demonstra¢des contabeis do FUNDO,
fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias corridos apds o término do exercicio social.
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Paragrafo Primeiro — A Assembleia Geral a que se refere o caput somente pode ser realizada no minimo
15 (quinze) dias corridos apds estarem disponiveis aos cotistas as demonstracdes contabeis auditadas
relativas ao exercicio encerrado.

Paragrafo Segundo — A Assembleia Geral a que comparecerem todos os cotistas pode dispensar a
observancia do prazo estabelecido no paragrafo anterior.

Paragrafo Terceiro — As deliberacbes relativas as demonstracdes contabeis do FUNDO que nao
contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

Artigo 29. As deliberagbes dos cotistas poderdo, a critério do ADMINISTRADOR, ser tomadas sem
necessidade de reunido, conforme previsto na legislacdo em vigor, mediante processo de consulta
formalizada em carta, correio eletr6nico ou telegrama, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para
resposta no prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos.

Paragrafo Primeiro — Deverdo constar da consulta todos os elementos informativos necessérios ao
exercicio de voto.

Paragrafo Segundo — A auséncia de resposta a consulta formal, no prazo estipulado no caput, sera
considerada como aprovacdo por parte dos cotistas das matérias objeto da consulta, devendo tal
interpretacdo também constar expressamente da propria consulta.

Paragrafo Terceiro — Quando utilizado o procedimento previsto neste artigo, o quérum de deliberagéo
sera o de maioria absoluta das cotas emitidas, independentemente da matéria.

Artigo 30. E permitido aos cotistas votar em Assembleias Gerais por meio de comunicagdo escrita,
quando a referida possibilidade estiver expressamente prevista na convocacdo da Assembleia Geral,
devendo a manifestacdo do voto ser recebida pelo ADMINISTRADOR até o dia util anterior a data da
Assembleia Geral, respeitado o disposto no paragrafo do presente Artigo.

Paragrafo Unico — A entrega do voto, por meio de comunicag&o escrita, deve ser realizada na sede do
ADMINISTRADOR, sob protocolo, ou por meio de correspondéncia, com aviso de recebimento.

CAPITULO VIII. DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMAGCOES

Artigo 31. As informagdes ou documentos tratados neste Regulamento podem ser comunicados,
enviados, divulgados ou disponibilizados aos cotistas, ou por eles acessados, por correspondéncia
eletrnica (e-mail) ou por meio de canais eletrdnicos, incluindo a rede mundial de computadores.

Paragrafo Primeiro — Caso, a critério do ADMINISTRADOR, as informag¢fes ou documentos tratados
neste Regulamento ndo possam ser comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados aos cotistas
por correspondéncia eletronica (e-mail) ou por meio de canais eletrénicos, sera utilizado o meio fisico,
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sendo certo que as respectivas despesas serdo suportadas pelo FUNDO. Caso o ADMINISTRADOR opte
por enviar as informac8es por meio eletrdnico e algum cotista opte pelo recebimento por meio fisico, tal
cotista devera informar esse fato prévia e formalmente ao ADMINISTRADOR, ficando estabelecido que
as respectivas despesas serdo suportadas pelo FUNDO.

Paragrafo Segundo — Os Fatos Relevantes serdo divulgados pelo ADMINISTRADOR por meio de seu
website ( http://www.azumidtvm.com.br/), e por meio do website do distribuidor, caso contratado, fincando
disponiveis para consulta no website da CVM (www.cvm.gov.br).

Paragrafo Terceiro — As Assembleias Gerais serdo convocadas individualmente por  correspondéncia
eletrénica (e-mail) ou por meio de correspondéncias fisicas, a critério do ADMINISTRADOR, e ficarédo
disponiveis no website do ADMINISTRADOR (http://www.azumidtvm.com.br/), e do distribuidor caso
contratado.

Paragrafo Quarto — O ADMINISTRADOR se obriga a calcular e divulgar, diariamente, o valor da cota e
do patriménio liquido do FUNDO.

CAPITULO IX. DAS OBRIGAQOES DO ADMINISTRADOR DO FUNDO
Artigo 32. S&o obrigacdes do ADMINISTRADOR do FUNDO:
l. diligenciar para que sejam mantidos, as expensas do FUNDO, atualizados e em perfeita ordem:

registro de cotistas;

o livro de atas das assembleias gerais;

o livro ou lista de presenca de cotistas;

os pareceres do auditor independente;

0s registros contabeis referentes as operagdes e ao patriménio do FUNDO, e

a documentacao relativa as operagdes do FUNDO, pelo prazo de 05 (cinco) anos.

-0 Qo0 o

Il. no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela Comissdo de Valores
Mobiliarios(‘CVM”), manter a documentacdo referida no inciso anterior até o término do
procedimento;

Ill.  exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos decorrentes do patriménio e das
atividades do FUNDO, ressalvando o que dispuser o Regulamento sobre a politica relativa ao
exercicio de direito de voto do FUNDO;

IV. elaborar e divulgar as informacg@es previstas no Capitulo VI da Instrugdo CVM n° 555/14;

V. empregar, na defesa dos direitos do cotista, diligéncia exigida pelas circunstancias, praticando
todos 0s atos necessarios para assegura-los, e adotando as medidas judiciais cabiveis;
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VI.

VII.

VIII.

XI.

XII.

XIIl.

XIV.

exercer suas atividades buscando sempre as melhores condi¢des para o FUNDO;
custear as despesas com propaganda do FUNDO;

transferir ao FUNDO qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de sua
condicao de ADMINISTRADOR;

manter servico de atendimento de cotista, responséavel pelo esclarecimento de davidas e pelo
recebimento de reclamacdes;

observar as disposi¢des constantes do regulamento;
cumprir as deliberacdes da assembleia geral; e
fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo FUNDO;

manter atualizada junto & CVM a lista de prestadores de servi¢os contratados pelo FUNDO, bem
como as demais informacdes cadastrais; e

encaminhar a CVM via Sistema CVMWEB, o regulamento, prospecto, se for o caso, na data de
inicio da vigéncia das alteracfes deliberacbes em assembleia;

CAPITULO X. DA TRIBUTACAO

Artigo 33. O disposto neste Capitulo foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor nesta data
e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel ao cotista e ao Fundo. O
tratamento tributario aqui descrito pode ser alterado a qualquer tempo, seja por meio da instituicdo de
novos tributos, seja por meio da majoracdo de aliquotas vigentes.

Artigo 34. A tributagdo aplicavel ao cotista, como regra geral, € a seguinte:

O Caotista esté sujeito a cobranca do IOF/Titulos & aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre
o valor do resgate, cesséo ou repactuacdo das Cotas do Fundo, limitado ao rendimento da
operacgdo, em funcdo do prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n°® 6.306/07,
sendo este limite igual a 0% (zero por cento) do rendimento para as opera¢des com prazo
igual ou superior a 30 (trinta) dias;

Sobre os rendimentos e ganhos auferidos pelo Cotista incide o IR-Fonte. Para os rendimentos
auferidos a partir de 01 de janeiro de 2005, as aliquotas sdo regressivas em razao da
classificagdo do Fundo como de longo prazo (carteira com prazo médio superior a 365 dias)
ou de curto prazo (carteira com prazo médio igual ou inferior a 365 dias), e ap6s a definicao
da classificagdo do Fundo segundo este critério, a aliquota varia, ainda, de acordo com o prazo
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de permanéncia da aplicacdo do investidor, prazo considerado a partir da aplicacédo, conforme
abaixo descrito:

(a) Fundo de longo prazo:

(1) 22,5% - prazo da aplicacéo de até 180 dias;

(2) 20,0% - prazo da aplicacao de 181 dias até 360 dias;
(3) 17,5% - prazo da aplicacao de 361 dias até 720 dias; e
(4) 15,0% - prazo da aplicacao acima de 720 dias.

(a) Fundo de curto prazo:
(1) 22,5% - prazo da aplicagdo de até 180 dias; e
(2) 20,0% - prazo da aplicagdo de 181 dias até 360 dias.

Paragrafo Primeiro — No caso de amortizacéo de cotas, o imposto devera incidir sobre o valor que exceder
0 respectivo custo de aquisi¢cdo, em relacdo a parcela amortizada, proporcionalmente aos juros
amortizados, a aliquota aplicavel com base no prazo médio da carteira.

Paragrafo Segundo — Os Cotistas serdo tributados na modalidade come-cotas a aliquota de
15% (quinze por cento), nos termos da Instrugdo Normativa da Receita Federal 1585/2010, no
Gltimo dia dos meses de maio e outubro de cada ano.

Artigo 35. Os itens do presente Capitulo descrevem a tributa¢é@o de cotistas residentes no Brasil.

Paragrafo Primeiro — Aos cotistas pessoas fisicas ou juridicas ndo residentes serd aplicada a tributacao
da regulamentacdo em vigor.

Artigo 36. Este Fundo busca manter uma carteira de ativos financeiros com prazo médio superior a 365
dias, o que pode levar a uma maior oscilagdo no valor da Cota se comparada a de fundos similares com
prazo inferior. O tratamento tributario aplicavel ao investidor deste Fundo depende do periodo de aplicacéo
do investidor bem como da manutencé@o de uma carteira de ativos financeiros com prazo médio superior a
365 dias. NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA
FUNDOS DE LONGO PRAZO.

Artigo 37. A tributacdo aplicavel a carteira do Fundo, como regra geral, é a seguinte:

l. As aplicacgdes realizadas pelo Fundo esté@o sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos &
aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato
do Poder Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao
dia;

II.  Osrendimentos e ganhos apurados nas operacdes da carteira do Fundo séo isentos de Imposto
de Renda; e
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lll.  Nahipétese de o Fundo realizar investimentos no exterior, 0 Fundo pode estar sujeito a incidéncia
de outros tributos, adicionalmente aos mencionados acima.

CAPITULO XI. DA DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

Artigo 38. As quantias que forem atribuidas ao FUNDO a titulo de dividendos, juros sobre capital préprio,
reembolso de proventos decorrentes do empréstimo de valores mobiliarios ou rendimentos advindos de
ativos financeiros que integrem a carteira do FUNDO devem ser incorporadas ao patriménio liquido do
FUNDO.

CAPITULO XIl. DO EXERCICIO SOCIAL

Artigo 39. Os exercicios sociais do FUNDO sé&o de 01 (um) ano cada, encerrando-se no ultimo dia Gtil do
més de janeiro de cada ano.

CAPITULO XIII. DA LIQUIDACAO DO FUNDO

Artigo 40. Na hipétese do FUNDO apés 90 (noventa) dias do inicio de sua atividade mantiver a qualquer
momento, patrimonio liquido médio diario inferior a R$ 1.000.000,00 (um milh&do de reais) pelo periodo de
90 (noventa) dias consecutivos deverd ser imediatamente liquidado pelo ADMINISTRADOR ou
incorporado a outro FUNDO conforme decisdo assemblear.

Paragrafo Unico — Na hipétese de nao deliberac&o por incorporacdo do FUNDO, especificando o fundo
incorporador, o qual devera aceitar a incorpora¢do, o GESTOR, durante 30 (trinta) dias contados a partir
da assembleia de cotistas de que trata o caput deste artigo, procedera com a venda dos ativos constantes
na carteira do FUNDO, em condicBes de mercado, sendo que apds esse periodo, caso os ativos ndo
tenham sido vendidos, ou as condigcBes de mercado gerem prejuizos substanciais para os Cotistas, 0
ADMINISTRADOR procedera com a liquidacdo do FUNDO, com entrega de ativos, respeitada a
proporcionalidade das Cotas detidas por cada um dos Cotistas.

Artigo 41. Na hip6tese de deliberacao pela liquidacdo do FUNDO por Assembleia Geral de Cotistas, 0
plano de liguidacdo ndo podera superar 180 (cento e oitenta) dias, sendo que ao término desse periodo
devera:

(@ Ocorrer a Substituicio do ADMINISTRADOR; ou

(i) Deverd o ADMINISTRADOR proceder com a liquidagédo do FUNDO, com entrega de ativos,
respeitada a proporcionalidade das Cotas detidas por cada um dos Cotistas.

Artigo 42 Na hip6tese de os ativos constantes da carteira do FUNDO serem indivisiveis, e ndo ocorrendo
a substituicdo do ADMINISTRADOR nos termos do artigo acima, os Cotistas formardo condominio civil

com o objetivo de receber os ativos indivisiveis e com baixa liquidez.
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CAPITULO XIV. DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 43. O ADMINISTRADOR se compromete a divulgar imediatamente através de correspondéncia a
todos os cotistas e comunicacdo no Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
Rede Mundial de Computadores, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento
do FUNDO ou aos ativos integrantes de sua carteira, de modo a garantir a todos 0s cotistas acesso as
informacdes que possam influenciar, de modo ponderavel, no valor das cotas ou nas suas decisfes de
adquirir, alienar ou manter tais cotas.

Artigo 44. O ADMINISTRADOR e qualquer empresa pertencente ao mesmo grupo econdmico do
ADMINISTRADOR, bem como diretores, gerentes e funcionarios destas empresas poderao ter posi¢cdes
em subscrever ou operar com um ou mais titulos e valores mobiliarios que integrem ou venham a integrar
a carteira do FUNDO.

Artigo 45. Poderéo atuar como contraparte em operacdes realizadas direta ou indiretamente pelo FUNDO
o ADMINISTRADOR ou qualquer empresa pertencente ao seu grupo econdmico, bem como fundos de
investimento e/ou carteiras administradas pelo ADMINISTRADOR para tal finalidade.

Artigo 46. Para transmissdo de ordens de aplicacdo e resgate de cotas do FUNDO, o cotista utilizard os
meios disponibilizados pelo ADMINISTRADOR para tal finalidade.

Artigo 44. O ADMINISTRADOR podera gravar toda e qualquer ligacdo telefénica mantida entre o
ADMINISTRADOR e o cotista, bem como, utilizar as referidas gravacgdes para efeito de prova das ordens
transmitidas e das demais informagdes nelas contidas.

Artigo 45. O ADMINISTRADOR mantém Ouvidoria responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo
recebimento de reclamag®es, através da Central de Relacionamento pelo telefone 0800 272-1000, ou e-
mail: ouvidoria@azumidtvm.com.br, ou pelo site www.azumidtvm.com.br.

Artigo 46. As davidas relativas a gestao da carteira do FUNDO poderao ser esclarecidas diretamente com
o departamento de atendimento ao cotista do GESTOR, no seguinte endereco e telefone:

Telefone: (16) 3461-3709

Home Page: https://assetbankmanagement.com.br/
E-mail:
administracao@assetbankmanagement.com.br

Artigo 47. O GESTOR deste FUNDO adota politica de exercicio de direito de voto (“Politica de Voto”) em
assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes
obrigatérias para o exercicio do direito de voto. A Politica de Voto orienta as decisées do GESTOR em
assembleias de detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.
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Paragrafo Primeiro — A Politica de Voto do GESTOR destina-se a estabelecer a participacdo do GESTOR
em todas as assembleias gerais dos emissores de titulos e valores mobiliarios que confiram direito de voto
aos fundos de investimento sob sua gestdo, nas hipéteses previstas em seus respectivos regulamentos e
guando na pauta de suas convocagfes constarem as matérias relevantes obrigatdrias descritas na referida
Politica de Voto.

Paragrafo Segundo — A verséo integral da Politica de Voto do GESTOR encontra-se disposta no website
do GESTOR no endereco: https://assetbankmanagement.com.br/.

Artigo 48. O correio eletrdbnico é admitido como forma de correspondéncia valida entre o
ADMINISTRADOR e os Cotistas.

CAPITULO XV. DO FORO
Artigo 49. Fica eleito o Foro Central da Comarca da sede do ADMINISTRADOR, com expressa rendncia
de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer conflitos judiciais relativos

ao FUNDO ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

Sao Paulo, 27 de setembro de 2022.

AZUMI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administrador
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ANEXO | — POLITICA DE INVESTIMENTO

Secéo |
Limites de Concentrac&o por Emissor

Os limites de concentragdo por emissor previstos no art. 102 ndo se aplicam as cotas de fundos de
investimento quando adquiridas por fundos de investimento em cotas de fundos de investimento.

O FUNDO deve manter, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio investido em cotas
de Fundos Investidos.

Os recursos do FUNDO que néo estiverem aplicados em cotas de Fundos Investidos podem ser mantidos
em depdsitos a vista ou aplicados em: (i) titulos publicos federais; (ii) titulos de renda fixa de emissdo de
instituicdo financeira; e (iii) operagdes compromissadas.

Secao |l
Limites de Concentracdo por Ativo Financeiro

LIMITES POR MODALIDADES LIMITE PARA O
DE ATIVOS FINANCEIROS INDIVIDUAL GRUPO(S)
Fundos de Investimento em 100%

Renda Fixa regulados pela
Instrucéo CVM 555/14
destinados ao Publico Geral
Fundos de Investimento 100%
Multimercado regulados pela
Instrucéo CVM 555/14
destinados ao Publico Geral
Fundos de Investimento Cambial 100%
regulados pela Instrugdo CVM
555/14 destinados ao Publico
Geral

Fundos de Investimento em 100%
Acdes regulados pela Instrugéo
CVM 555/14 destinados ao
Publico Geral

Fundos de Investimento em
Renda Fixa regulados pela

GRUPO A

95% a 100%

Instrucéo CVM 555/14 100%
. Pabli
GRUPO B destlpgdos ao Ublico 100%
Quialificado
Fundos de Investimento
Multimercado regulados pela 100%

Instrucéo CVM 555/14
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destinados ao Publico
Qualificado

Fundos de Investimento Cambial
regulados pela Instrugdo CVM
555/14 destinados ao Publico
Quialificado

100%

Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios

100%

Fundos de Investimento em
Renda Fixa regulados pela
Instrucéo CVM 555/14
destinados ao Publico
Profissional

10%

Fundos de Investimento
Multimercado regulados pela
Instrucéo CVM 555/14
destinados ao Publico
Profissional

10%

Fundos de Investimento Cambial
regulados pela Instrugdo CVM
555/14 destinados ao Publico
Profissional

10%

Fundos de Investimento em
Acdes regulados pela Instrugéo
CVM 555/14 destinados ao
Publico Profissional

10%

10%

GRUPO C

Fundos de Investimento

Imobiliario

40%

Fundos de Investimento em
Acdes regulados pela Instrugéo
CVM 555/14 destinados ao
Publico Qualificado

40%

Fundos de Investimento em
Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos
Creditorios

40%

Fundos de Investimento em
Participacbes

40%

Fundos Mdtuos de Investimento
em Empresas Emergentes

40%

Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios Nao
Padronizados

10%

10%

40%
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Fundos de Investimento em
Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos
Creditérios Nao Padronizados

10%

GRUPO D

Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios no Ambito
do Programa de Incentivo a
Implementacédo de Projetos de
Interesse Social

Vedado

Fundos de Financiamento da
IndUstria Cinematografica
Nacional

Vedado

Fundos Mutuos de Privatizagédo
- FGTS

Vedado

Fundos Mdutuos de Privatizacéo
— FGTS — Carteira Livre

Vedado

Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes

Vedado

Fundos Mdtuos de Investimento
em Empresas Emergentes -
Capital Estrangeiro

Vedado

Fundos de Conversao

Vedado

Fundos de Privatizacéo - Capital
Estrangeiro

Vedado

Fundos Mdutuos de Acbes
Incentivadas

Vedado

Fundos de Investimento Cultural
e Artistico

Vedado

Fundos de Investimento em
Empresas Emergentes
Inovadoras

Vedado

GRUPO E

Titulos PuUblicos Federais

Até 5%

Titulos de Renda Fixa de
Emisséo de Instituicéo
Financeira

Até 5%

Operacdes Compromissadas

Até 5%

cotas de fundos de indice que
refitam as variagbes e a
rentabilidade de indices de
renda fixa

Até 5%

Até 5%

Secéo Il
Caracteristicas Gerais
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OUTROS LIMITES DE CONCENTRAGCAO POR ATIVO FINANCEIRO:

Limites de Exposicédo a ativos de Crédito Privado

Até a 100%

Operacdes na contraparte da tesouraria do ADMINISTRADOR, GESTOR

. Permitido
ou de empresas a eles ligadas
Fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, pelo Sem Limit
GESTOR ou empresas a eles ligadas em Limites
Fundos de investimento que invistam diretamente no FUNDO Vedado
Operacdes de day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas em um mesmo dia, com 0 mesmo ativo financeiro, em que a Permitido
guantidade negociada tenha sido liquidada, total ou parcialmente
Exposicao a operacdes nos mercados de derivativos e de liquidacao futura,
com registro ou negociacdo em bolsa de valores ou de mercadorias e de
futuros ou com atuacgéo de camaras e prestadores de servigos de Vedado
compensacao e de liquidacdo como contraparte central garantidora da
operacgao e que tais operacdes ndo podem resultar em possibilidade de
perda superior a uma vez seu respectivo patrimdnio liquido (100% PL),
sendo vedada a realizac8do de operacBes a descoberto;
Operagdes de empréstimos de agdes e/ou titulos publicos na posi¢édo Vedado
tomadora
Até a
. . . ) . o totalidade dos
Operacdes de empréstimos de agbes e/ou titulos publicos na posicéo ativos
doadora financeiros da
carteira
Exposicdo em operac¢des nos mercados de derivativos e liquidagéo futura e .
~ o . ! . .. Permitido
operacgBes de empréstimo de ativos financeiros na posi¢do tomadora
Limite de margem aplicavel nos casos em que o FUNDO realizar
Vedado

opera¢cBes em valor superior ao seu patrimonio liquido
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Os limites indicados nos quadros acima serdo considerados em conjunto e cumulativamente e somente
para os ativos detidos diretamente pelo Fundo.

Observado o disposto nos quadros acima, cada Fundo Investido observara os limites por emissor e por
modalidade de ativo previstos na regulamentacéo aplicivel.

O FUNDO e os Fundos Investidos poderéao utilizar seus ativos financeiros para prestacao de garantias de
operacBes proprias, bem como emprestar, desde que tais operacbes de empréstimo sejam cursadas
exclusivamente através de servigo autorizado pelo BACEN ou pela CVM, sendo vedado tomar ativos




financeiros em empréstimo, observada ainda a regulamentacédo aplicavel a seus Cotistas, quando for o
caso.

O ADMINISTRADOR, o0 GESTOR e quaisquer empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico, bem
como, fundos de investimento, clubes de investimento e/ou carteiras administradas pelo
ADMINISTRADOR, pelos GESTORAS ou por empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico
poderdo atuar, direta ou indiretamente, como contraparte em operac¢des realizadas pelo FUNDO.

Os Fundos Investidos poderéo realizar suas opera¢des por meio de instituicdes autorizadas a operar no
mercado de ativos financeiros, ligadas ou ndo ao ADMINISTRADOR, ao GESTOR €e/ou as empresas a
eles ligadas, podendo, inclusive, adquirir ativos financeiros que sejam objeto de oferta publica ou privada,
gue sejam coordenadas, lideradas, ou das quais participem as referidas instituicdes.

Na hipétese de utilizacdo de derivativos, tais estratégias poderdo acarretar variacdes no valor do
patriménio liquido maiores do que as que ocorreriam no caso de ndo utilizacdo de referidos instrumentos,
podendo, ainda, ocasionar eventuais perdas de patriménio.

E vedado ao FUNDO, direta ou indiretamente:

i. realizar operacdes de compra e venda, ou qualquer outra forma de troca de ativos entre planos de uma
mesma Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (“‘EFPC”);

ii. investir em direitos de crédito originados nos segmentos de armas, pornografia, tabaco, energias ndo
renovaveis, agiotagem, apostas;

iii. investir em direitos de crédito originados por empresas que estejam envolvidas em extracéo ilegal ne
madeira e/ou possuam processo ambiental ativo ou por trabalho escravo.

iv. investir em direitos creditérios originados por empresas envolvidas em corrup¢éo e lavagem de dinheiro

v. aplicar em ac¢bes e demais ativos financeiros de emisséo de sociedades por ac¢des de capital fechado,
ressalvados o0s casos expressamente previstos na Resolucéo 4.661;

vi. realizar operac6es com acgdes, bénus de subscricdo em acdes, recibos de subscricdo em acdes,
certificados de depdésito de valores mobiliarios ndo admitidos a negociacao por intermédio de mercado de
balcdo organizado ou bolsa de valores autorizada a funcionar pela Comissdo de Valores Mobiliérios,
exceto nas seguintes hipoéteses:

a) distribuicdo publica de agdes;

b) exercicio do direito de preferéncia;

c) converséo de debéntures em acdes;

d) exercicio de bénus ou de recibos de subscri¢ao;
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€) casos que envolvam negociacao de participacao relevante conforme regulamentacéo da Previc;
e
f) demais casos expressamente previstos na Resolucdo n° 4.661;

vii. manter posigBes em mercados derivativos:
a. a descoberto; ou
b. que gerem possibilidade de perda superior ao valor do patrimonio da carteira ou do fundo de
investimento ou que obriguem ao cotista aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do
fundo;

viii. realizar operac¢des de compra e venda de um mesmo ativo financeiro em um mesmo dia (operacdes
day trade);

iX. aplicar no exterior, ressalvados os casos expressamente previstos na Resolucao 4.661;
X. prestar fian¢a, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;

xi. locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar ativos financeiros, exceto nas seguintes
hipoteses:

a. deposito de garantias em operagfes com derivativos;
b. operagfes de empréstimos de ativos financeiros;
c. depdsito de garantias de acdes judiciais;
xii. realizar operagBes compromissadas lastreadas em titulos privados;
xiii. atuar como incorporadora, de forma direta ou indireta;
xiv. adquirir terrenos e iméveis;
XV. qualquer ativo financeiro ou modalidade operacional ndo mencionada.
xvi. realizar operacfes de crédito ressalvados os casos expressamente previstos na Resolucao 4.661;

xvii. aplicar em ativos financeiros de emissdo de pessoas fisicas;

xviii. aplicar em ativos financeiros de emissdo de sociedades limitadas, ressalvados os casos
expressamente previstos na Resolucdo 4.661;
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