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COMENTARIOS DO GESTOR

Economia Brasileira em seguranca e mercados mundiais amedrontados. A alta mais rapida das
taxas de juros mundo a fora nos ultimos 40 anos pode ainda assolar os mercados internacionais.

A diluicdo de liquidez em todo mundo para combater a crise mundial pds-covid gerou uma pressao
inflacionaria em todo mundo, fazendo com o que os bancos centrais reagissem com medidas
contracionistas para conter a pressao inflacionaria. Tais altas ocorreram em uma velocidade ndo
vista nos Ultimos quarenta anos, preocupando os investidores de renda varidvel, gerando uma
pressao vendedora nos mercados.

Tais altas nas taxas de juros incentivam os membros de cada nagdo poupar seu dinheiro e diminuir
o consumo, diminuindo consequentemente a demanda por certos produtos e reduzindo a inflacdo
por baixo consumo. Movimento este, percebido pela movimentagao dos pregos do petrdleo que
inicialmente cairam e poderia haver um choque de demanda advindo de uma retragdo nas
atividades econdmicas.

Tais pontos, que se tornaram um padrdo em diversas economias, ndo sao as praticas atuais do
Banco Central do Brasil, uma vez que estas altas nas taxas de juros, ja foram feitas anteriormente,
ou seja, a pressao inflaciondria no Brasil é mais leve que algumas das maiores economias mundiais.
O mercado acredita que em 2023 comece a aliviar a taxa de juros do Brasil, contudo, caso o cenario
mundial inflacionario continuar a amedrontar os bancos centrais e mercado de capitais, seria
coerente ao Banco Central Brasileiro um aumento da taxa Selic para evitar a fuga de capital, na
tentativa de conter uma disparada no ddlar e afetar a dinamica de certos segmentos econémico-
produtivos no Brasil.

Basicamente o que ird impactar no sucesso ou nao destas medidas contracionistas mundo a fora,
visto que conforme as taxas de juros aumentam ja ha uma desaceleracdo econémica (pelo atual
momento visto como positivo), serd o escalonamento da tensdo Europeia, com a Guerra na
Ucrania, e suas influéncias em demais atores econémicos como OPEP.

Por fim, investimentos mais seguros, pouco volateis as oscilages de mercado, como renda fixa,
fundos atrelados ao CDI, podem figurar como boas oportunidades de investimentos no Brasil, e
este tipo de investimento devera permanecer com captacdo liquida positiva em curto e médio
prazo.

Asset Bank — Asset Management LTDA.
Edificio Victdria Business
Avenida Rodrigo Fernando Grillo — 207 — Sala 1402 — 142 Andar — Araraquara-SP
Tel: +55 16 3397-4678 | e-mail: compliance@assetbankmanagement.com.br



mailto:compliance@assetbankmanagement.com.br

